"El vigilante en la
sucursal vela por los
bienes y por que el
servicio funcione normal.
Lo mejor de este
trabajo es la relacion
con la gente.

Hay algunos que son
clientes por mas

de 20 afios y nos hemos
ido conociendo".

Fernando Collinao
Vigilante Valdivia, 38 afios.

Estados Financieros




Informe de los Auditores Independientes

Sefiores Presidente del Directorio y Directores
Empresa de Correos de Chile

Hemos efectuado una auditoria al balance general de Empresa de Correos de Chile al 31 de
diciembre de 2007 y a los correspondientes estados de resultados y de flujo de efectivo por
el afio terminado en esa fecha. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen
sus correspondientes notas), es responsabilidad de la administracion de Empresa de Correos
de Chile. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos estados financieros,
con base en la auditoria que efectuamos. Los estados financieros de Empresa de Correos de
Chile por el afio terminado el 31 de diciembre de 2006 fueron auditados por otros auditores,
quienes emitieron una opinion sin salvedades sobre los mismos en su informe de fecha 28
de febrero de 2007.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto
de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de
errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias
que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados financieros. Una
auditoria comprende, también, una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones significativas hechas por la administracién de la Sociedad, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros al 31 de diciembre de 2007 presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera Empresa de Correos de Chile al
31 de diciembre de 2007 y los resultados de sus operaciones y el flujo de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en Chile.

Benedicto Vasquez Cérdova KPMG Ltda.

Santiago, 29 de febrero de 2008

CONSTITUCION DE LA EMPRESA

Empresa de Correos de Chile, sucesora legal del ex Servicio de Correos y Telégrafos en las

materias que dicen relacion con la actividad postal, fue creada por el D.F.L. N°10 del 24 de
diciembre de 1981. Su existencia legal rige a contar del 8 de febrero de 1982, fecha desde
la cual se constituye en persona juridica de derecho publico, con administracion auténoma

del Estado y patrimonio propio.

CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a. Periodo contable - Los presentes estados financieros se refieren a los balances generales
al 31 de diciembre de 2007 y 2006 y a los estados de resultados y de flujo de efectivo por
los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de cada afo.

b. Bases de preparacién - Los estados financieros al 31 de diciembre de 2007 y 2006, han
sido preparados de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile
emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G.

c. Bases de presentacion - Los estados financieros al 31 de diciembre de 2006 han sido
actualizados extracontablemente para efectos comparativos en un 7,4% para expresarlos en
moneda del 31 de diciembre de 2007.

d. Correccion monetaria - Con el propdsito de reflejar en los estados financieros el efecto de
las variaciones del poder adquisitivo de la moneda nacional, se actualiz6 el capital propio
financiero, los activos y pasivos no monetarios, las cuentas de resultado y los flujos de efectivo
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.

Para tales efectos, se aplicaron los siguientes porcentajes de actualizacion al 31 de diciembre
de 2007 y 2006:

Mes Diciembre 2007 Diciembre 2006
Capital Inicial 7,4% 2,1%
Enero 7,3% 2,5%
Febrero 7,0% 2,4%
Marzo 7,2% 2,5%
Abril 6,7% 1,9%
Mayo 6,1% 1,2%
Junio 5,5% 1,0%
Julio 4,5% 0,4%
Agosto 3,3% -0,1%
Septiembre 2,2% -0,4%
Octubre 1,1% -0,4%
Noviembre 0,8% -0,2%
Diciembre 0,0% 0,0%

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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e. Bases de conversion - Los saldos en moneda extranjera, derechos especiales de giro (D.E.G.)
y en unidades de fomento, han sido convertidos a pesos a los valores de cierre vigentes al
31 de diciembre de cada ejercicio:

2007 2006
$ $

Délar estadounidense 496,89 532,39
Derecho especial de giro (D.E.G.) 784,33 800,93
Unidad de Fomento 19.622,66 18.336,38

f. Existencias - Las existencias corresponden a Stock de Cupones de Respuesta Internacional
(C.R.1.), y existencias de materiales y repuestos, los que se presentan a su costo de adquisicion
corregido monetariamente. Los valores asi determinados no exceden a los valores netos de
realizacion. Para estos articulos el sistema de costo adoptado es el promedio ponderado.

g. Estimacion deudores incobrables - La Empresa registra una provision para deudores
incobrables, sobre la base de las cuentas vencidas. Para estos efectos la Empresa aplica los
siguientes parametros:

"Deudores nacionales y organismos publicos: se provisiona el total de las cuentas vencidas
a mas de un afo.

"Administraciones postales extranjeras: se provisiona el total de las cuentas vencidas a mas
de dos afios, y se estima como provision el saldo neto entre los saldos por cobrar y pagar
vencidos, en el periodo citado.

Las citadas provisiones se presentan deduciendo las respectivas cuentas de activo (Nota 4).

h. Operaciones con pacto de retroventa - Las compras de instrumentos financieros con pacto
de retroventa, se incluyen en el rubro de otros activos circulantes y se presentan a sus valores
de inversidn, mas los intereses y reajustes devengados al cierre de cada ejercicio, de acuerdo
con las cldusulas de los respectivos contratos.

i. Activo fijo - El activo fijo se presenta valorizado a su costo de adquisicion corregido
monetariamente.

j. Depreciacion activo fijo - La depreciacion se calcula de acuerdo con el método de depreciacion
lineal sobre la base de la vida util estimada de los bienes.

k. Impuesto a la renta e impuestos diferidos - La Empresa provisiona los impuestos a la renta
sobre base devengada, de conformidad a las disposiciones legales vigentes. Estos comprenden
el impuesto de primera categoria con tasa de 17% para los periodos 2007 y 2006. Ademas, para
ambos periodos se considera un impuesto adicional del 40% incorporado por el articulo N°2 del
D.L. N°2.398.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros

Los impuestos diferidos se registran sobre el total de las diferencias temporarias entre la base
tributaria de activos y pasivos y su base contable, conforme al Boletin Técnico N°60 y sus
complementos del Colegio de Contadores de Chile A.G.

I. Vacaciones del personal - El costo de las vacaciones del personal se debita a resultados en
el periodo en que se devenga este derecho para los trabajadores.

m. Indemnizacion por afios de servicio - La obligacién de la sociedad por concepto de
indemnizacioén por afios de servicio en virtud de los contratos colectivos suscritos con sus
sindicatos se provisionan seguin el método del valor actual del costo proyectado del beneficio,
aplicando una tasa de descuento del 7% anual. En el célculo se segrega la poblaciéon en
diferentes estratos, para los cuales se establecen estimaciones del plazo futuro de permanencia
o retiro, antigliedad en la Empresa y renta de los trabajadores con los topes establecidos en
los convenios colectivos y/o maximos legales.

n. Cargos diferidos - Corresponden al monto determinado como costo de beneficios pasados, derivados
de los ajustes y mejoramientos de los célculos actuariales de la provision por afios de servicios y al
monto pagado por los bonos compensatorios (Nota 8). Ambos fueron reconocidos como activos y
se amortizan en los plazos promedios estimados de las prestaciones de servicio y permanencia futura
de los trabajadores respectivos y se presentan en el rubro otros activos de corto y largo plazo.

fi. Ingresos de explotacion - Los ingresos provenientes de la explotacion del giro de la Empresa
se registran sobre base devengada.

0. Software computacional - La Empresa capitaliza el costo de los software adquiridos, los
cuales se amortizan en un plazo méaximo de cuatro afios.

p. Estado de flujo de efectivo - Para los efectos del estado de flujo de efectivo, la empresa
considera como efectivo y efectivo equivalente, los saldos en caja, en cuentas corrientes
bancarias, e inversiones financieras cuyo vencimiento es inferior a 90 dias y no se encuentran
afectos al riesgo de pérdida significativa del valor. Bajo flujos originados por actividades de
operacion se incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro social, incluyendo
ademas, los intereses pagados, los ingresos financieros y en general todos aquellos flujos que
no estan definidos como de inversién o financiamiento.

g. Uso de estimaciones - La administracion de la Empresa ha utilizado supuestos y estimaciones
para la determinacion de ciertos activos y pasivos y la revelaciéon de contingencias, a fin de
preparar estos estados financieros de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Chile. Las principales estimaciones realizadas corresponden a impuestos diferidos,
provision para deudores incobrables, vida util del activo fijo y otros activos. Los resultados
reales podrian diferir de dichos estimados.

AMBIOS CONTABLES

Los principios de contabilidad han sido aplicados uniformemente durante los afios terminados
el 31 de diciembre de 2007 y 2006.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros



EMPRESA DE CORREOS DE CHILE

DIRECTORIO

EMPRESA DE CORREOS DE CHILE )
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006 (CONTINUACION)

(En miles de pesos)
L

Presidente : Sr. Sergio Henriquez Diaz
Vicepresidente : Sr. Luis Alvarado Constenla
Directores : Sr. Santiago Venegas Diaz

Sra. Mdnica Duwe Schank
Sr. German Molina Valdivieso
Gerente General: Sr. Patricio Tapia Santibafiez

EMPRESA DE CORREOS DE CHILE
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(En miles de pesos)

VOS

200
M$

2006
M$

ACTIVO CIRCULANTE:

Disponible 2.495.860 2.797.617
Valores negociables 317.174 322.295
Deudores por ventas 11.916.910 10.881.403
Documentos por cobrar 26.746 85.483
Deudores varios 730.383 519.997
Existencias 131.495 155.403
Impuestos por recuperar - 529.677
Gastos pagados por anticipado 124.483 121.941
Impuestos diferidos 3.022.681 2.722.086
Otros activos circulantes 2.423.827 2.367.254
Total activo circulante 21.189.559 20.503.156
ACTIVO FIJO:

Terrenos 5.054.251 3.472.916
Construcciones y obras de infraestructura 13.039.470 13.036.125
Maquinarias y equipos 20.381.412 19.791.133
Otros activos fijos 5.971.691 5.561.264
Total activo fijo bruto 44.446.824 41.861.438
Depreciaciéon acumulada (menos) (24.756.107) (23.968.144)
Total activo fijo neto 19.690.717 17.893.294
OTROS ACTIVOS:

Impuestos diferidos 293.277 465.023
Otros 5.102.718 6.429.984
Total otros activos 5.395.995 6.895.007

ACTIVOS 46.276.271 45.291.

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CIRCULANTE:

Obligaciones con bancos e instituciones financieras
a largo plazo - porcién corto plazo

Cuentas por pagar

2007
M$

2.309.080
6.829.456

2006
M$

2.439.417
7.035.940

Acreedores varios 25.922 23.209
Provisiones 5.016.783 4.084.496
Retenciones 1.241.746 1.180.185
Impuesto a la renta 1.387.561 -
Ingresos percibidos por adelantado 50.180 61.285
Total pasivo circulante 16.860.728 14.824.532
PASIVO A LARGO PLAZO:

Obligaciones con bancos e instituciones financieras  4.589.326 7.266.802
Provisiones largo plazo 5.269.505 5.374.091
Total pasivo a largo plazo 9.858.831 12.640.893
PATRIMONIO:

Capital pagado 15.466.418 15.466.418
Resultados acumulados:

Resultados acumulados 2.359.614 (57.104)
Utilidad del ejercicio 1.730.680 2.416.718
Total patrimonio neto 19.556.712 17.826.032
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 46.276.271 45.291.457

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros




EMPRESA DE CORREOS DE CHILE
_ ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(En miles de pesos)
L

EMPRESA DE CORREOS DE CHILE
_ ESTADOS DE FLUJO EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(En miles de pesos)
L

INGRESOS DE EXPLOTACION

2007
M$

74.464.487

M$

72.459.128

2007
M$

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION:

COSTOS DE EXPLOTACION (46.571.578) (45.985.484) Utilidad del ejercicio 1.730.680 2.416.718
, Resultado en venta de activos :
MARGEN DE EXPLOTACION 27.892.909 26.473.644 Utilidad en ventas de activos fijos (2.472) (5.647)
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS (21.880.140) (20.392.885) Cargos (abonos) a resultado
, que no representan flujo de efectivo:
RESULTADO DE EXPLOTACION 6.012.769 6.080.759 Depreciacién del periodo 824.751 714.405
L Amortizacion cargos diferidos 1.691.464 1.326.336
RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION: Castigos y provisiones 286.464 240.344
Ingresos financieros 447.175 351.494 Correccién monetaria neta (186.393) (66.779)
Otros ingresos fuera de la explotacion 621.146 663.506 Diferencia de cambio neta (26.219) (223.272)
Gastos financieros (638.307) (841.103) Otros abonos a resultado que no
Otros egresos fuera de la explotacion (2.598.878) (891.098) representan flujo de efectivo (128.848) -
Correccion monetaria 186.393 66.779
Diferencias de cambio 26.219 223.272 Variacién de activos que afectan el flujo
de efectivo ( aumentos ) disminuciones :
Resultado no operacional (1.956.252) (427.150) Deudores por ventas (2.176.107) (1.258.620)
Existencias 13.688 (8.523)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 4.056.517 5.653.609 Otros activos (361.404) (2.485.509)
IMPUESTO A LA RENTA (2.325.837) (3.236.891) Variacién de pasivos que afectan el flujo
de efectivo aumentos ( disminuciones ) :
UTILIDAD DEL EJERCICIO 1.73 16 Cuentas por pagar relacionadas
con el resultado de la explotacion 1.692.718 261.598
Intereses por pagar 39.138 7.543
Impuesto renta por pagar 1.950.329 -
Otras cuentas por pagar relacionadas
con el resultado fuera de la explotacion - (739.223)
Flujo neto positivo originado
por actividades de la operacion 5.347.789 179.371
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO :
Pago de préstamos bancarios (2.718.279) (2.438.654)
Flujo neto negativo originado por
actividades de financiaminento. (2.718.279) (2.438.654)
62 4 63«
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros




EMPRESA DE CORREOS DE CHILE
ESTADOS DE FLUJO EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(En miles de pesos)

2007 2006
M$ M$

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION :

Ventas de activo fijo 3.133 8.897
Incorporacién de activos fijos (2.681.098) (1.232.789)
Flujo neto negativo originado por

actividades de inversion. (2.677.965) (1.223.892)
FLUJO NETO TOTAL DEL EJERCICIO (48.455) (3.483.175)

EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EL EFECTIVO Y
EFECTIVO EQUIVALENTE (270.055) 38.626

VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y
EFECTIVO EQUIVALENTE (318.510) (3.444.549)

SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y
EFECTIVO EQUIVALENTE 3.871.927 7.316.476

SALDO FINAL DE EFECTIVO Y

3.871.927

"Hace 5 afios

estoy en Correos.
Llegué a trabajar en las
vacaciones y me quedg.
Uno esta tranquilo
tiene muchos beneficios.
Estoy estudiando
automatizacion y control
industrial y espero poder
aplicar esos
conocimientos

en Correos".

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros

Ivan Godo
Operador Postal, 22 afios.






